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Vertrag
der Bundesrepublik Deutschland und
der Union der Sozialistischen Sowjetrepubliken
uber die Férderung und den gegenseitigen Schutz von Kapitalanlagen

Jlorosop
®eneparuBHon Pecnybnuku Fepmanun u Corosza CoBeTCKHX
Coumanuctuyecknx Pecry6iuk o coOneHCcTBUM OCYLLECTBICHHIO
W B3aMMHOM 3alMTE KalNTaJIOBIOXEHHI

Die Vertragsparteien —

in dem Wunsch, die beiderseitige wirtschaftiiche Zu-
sammenarbeit zu vertiefen,

in dem gunstige fiir

Ilorosapusaroutnecs CTopons,

xenan yrnayGasTh BIAMMHOE IKOHOMMNECKOE COTpYA-
HU4ECTBO,

Kapitalaniagen zu schaffen,

in der Erkennlinis, daB eine Forderung dieser Kapital-
anlagen und ihr Schutz auf der Grundiage dieses Vertrags zur
Initiative in diesem

g der
Bereich dienen werden —
haben folgendes vereinbart

Artikel 1
(1) In diesem Vertrag

a) umlaBt der Begriff Kapitalanlage® alle Arten von Ver-
mogenswerten, die der Investor der einen Vertragspartei
im Gebiet der anderen Vertragspartei gemaB deren

anlegt,
— Eigentum sowie andere Vermodgensrechte wie Nut-
zungs- und und andere
Rechte;

|

Anteilsrechle und andere Formen der Beteiligung an
L und O

1

Anspriche auf Geld, das angelegt worden ist, um einen
wirtschaftlichen Wert zu schaffen, oder Anspriche aul
Leistungen, die einen wirtschaftiichen Wert haben;

8cb  €O3AaTh  GraronpusTHme  ycnosus A%
OCYIECTBACHHS BIAMMHBIX KaNHTAIOBNOKEHHNA,

COIHABAR, YTO COACHCTAHE OCYLIECTBICHHIO ITHX KanuTa-
JIOBIOXEHMI W MX JALUMTA Ha OCHOBE HacToRwero [loronopa
Gyayr cnocobCTBoBaTE AATBHEHILEMY PAIBHTHIO IKOHO-
MHYECKOR MHHUHATHBL B HTOR 06nacTh,

ZOTrOBOPHAHCE O HWKECIENYIOLIEM

Craren 1
1. B nacrosuiem [lorosope

o/ TepMuH “KANUTANOBNOKEHHE™ OXBATHLIBACT BCE BMAM
MMYLIECTBEHHBIX LEHHOCTER, KOTOPME HHBECTOP OANON
Hor ies Cropomnmt T HA TEPPUTO-
pum apyroi Jlorosapusaouieics CTOPOHBI B COOTRETCT-
BHM C €€ JAKOHOAATE/ILCTBOM, B HACTHOCTH:

— cOBGCTBEHHOCTB, @ Takke APYIHE MMYLICCTBEHHBLIE
Npasa, TAKHE KaK NPasa NO/bIOBAHNA, NPABA JANOra H
HHbie noaoGHbie npasa;

~  MpaBa Ha A0NEBOE YHACTME W APYTHE HOPMBI YHACTHR B
XOMACTBEHNBIX NMPEANTPUATHAX W OPrANMIALMAX

= npasa  TpeGOBAHKMR N0  ACHEMHBIM  CPEACTBAM,
BAOKCHHBIM [UIR COJAANMR IKOMOMMUECKMX LEH-
HOCTEH, WAM YCAYTaM, HMEIOLIMM IXOHOMHNECKYIO

LEHHOCT]
-1 Rechte des = P npasa, Npasa NPOMBILLICHHOM cOBCTBEH-
wie Waren- MOCTH, TAKME KAK Mpasa Ma wiobperenus, BRmouas
zeichen, g Muster, Ge- NPaBa, BHTEKAIOWIME M) MATEHTOB, TOBAPHLIC IHAKM,

Verfahren und Know-how;

— Rechte auf eine gewerbliche Tatigkeil einschiieBlich
Rechte auf die Erkundung, ErschlieBung, Forderung
oder Abbau natirlicher Ressourcen, die auf einer

gemaB den der Ver-

tragspartei, in deren Gebiet die Kapitalanlagen getatigt

werden, oder auf einer Genehmigung gemas einer ent-
sprechenden Vereinbarung beruhen;

b) bezeichnet der Begritf Ertrage” diejenigen Betrage, die

eine Kapitalanlage nach Absatz 1 Buchstabe a dieses

o6pasusi,  TOProsme  IHAKM,
NONEINME MOACTH, QUPMEHHLIE HAMMEHOBAHMA, &
TAKXE TEXHONMOMMA W “HOy-xay",

~ NpaBa HA IXOHOMMYECKYIO ACKTEABHOCTE, BXAOMAN

npasa Ha paiseaxy, paspaborky, 106wy K IKCnaya-

TaUMIO pecypcos, Ha
cornacko P

paoweics CTOpOHB, Ha TEPPUTOPUM KOTOPOH

WAK COTNAcHo

COOTBETCTBYIOLIEMY COTTALIEHHIO.

b/ TepMmuu “10X0AM" OIHAUAET CYMMBL, KOTOPhIE NONYYEHM!
wan MorytT GuiTh MO/MyNEHB B PElyNbTaTe KANMTaNo-

0B noanywkre “a* nynxra 1

Artikels erbringt oder kann, in
Form von D
Zinsen, L far Hilfe

und technische Serviceleistungen und anderen Entgelten;

A CTATLM, B HACTHOCTH, B KauecTne NPUGHM /
nonu  NpuGLIAKM/, AMBMACHAOB, NPOUCHTOR, HUEH-
IHOMNBIX BOIHAT 2 0o y
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Wieso ist der deutsch-russische
Investitionsschutzvertrag wichtig?

Schutzt Investitionen auf dem Gebiet Russlands
(Nachfolge UdSSR)

Schutzt vor bestimmten politischen Risiken wie z.B.
entschadigungsloser Enteignung oder
Kapitalverkehrsbeschrankungen (z.B.
Dividendenausschittungen)

Bei Verletzung Schadensersatzanspruch in
Schiedsverfahren

Hilft das Unternehmen bei der Abwagung, was zu tun
ist?



Beschrankungen des Kapitaltransfers /

Devisenbeschrankungen?

« Schwierig, Regelung stammt aus
Sowijetzeiten

« Was ist ,konvertierbare Wahrung“?

* Frist von drei Monaten zum gltigen
Wechselkurs?

 Kosten/ Nutzen-Verhaltnis?
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Artikel 5

(1) Jede Ven‘vagspane@ aewahrieistet den Invesio

ol -/_A-’] o el . oy R, .

Wahruna der im Zusammenhang mit P'.ao::ala‘n:agen stehen-

den Zahlungen, insbesondere

a) der Betrage der Kapitalanlage und zusatzlicher Betrage
zur Aufrechterhaltung oder Ausweitung der Kapitalaniage;

b) der Ertrage aus der Kapitalaniage;

c) der Betrage zur Rickzahlung von Darlehen in bezug auf
die Kapitalaniage;

d) der dem Investor wegen partieller oder vollstandiger Liqui-
dation oder VerauBerung der Kapitalaniage zustehenden
Betrage;

e) derin Artikel 4 dieses Vertrags vorgesehenen Entschadi-
gungen.

(2) Der Transfer nach Absatz 1 dieses Artikels erfolgt ent-
sprechend den bankublichen Verfahren ohne unbegrundete
Verzogerung, in jedem Fall jedoch nicht spater als drei Monate
nach entsprechender Antragstellung, zu dem am Tage des
Transfers guitigen Wechselkurs.

"\




Wie wahrscheinlich sind Enteignungen?

"Es gibt kein Zuriick”
m Tengelmann-Inhaber erwartet
Enteignung in Russland

Handelsunternehmer Christian Haub rechnet fest mit Zwangsverlust der 27 Obi-
Filialen in Russland. Ein Gespriach iiber die Folgen des Krieges, die Neuordnung des
Konzerns und neuen Streit innerhalb seiner Familie.

ew fuhrte Martin Mehringer
22,11.03 Uhr « aus manager magazin 4/2022

R h ¥ § B «

https://www.manager-magazin.de/unternehmen/handel/christian-

haub-tengelmann-inhaber-erwartet-enteignung-von-obi-in-
russland-a-f4b54663-0002-0001-0000-000198530958
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VW, Mercedes und Lufthansa sind in Sorge
wegen drohender Enteighung in Russland

Nach dem Riickzug droht westlichen Unternehmen eine
Verstaatlichung ihrer russischen Assets. Doch auch fiir die
Regierung in Moskau birgt das grof3e Risiken.

Jens Koenen, Stefan Menzel, Franz Hubik, Florian Kolf, Helmut Steuer, Catiana Krapp

Fertigung von VW im Werk Kaluga
Der Autokonzern hofft weiterhin, die derzeit runende Produktion wieder hochfahren zu kénnen. Die Drohung einer Enteignung durch die

russische Resierung sorst fiir Linruhe

https://www.handelsblatt.com/unternehmen/management/ukraine-krieg-
vw-mercedes-und-lufthansa-sind-in-sorge-wegen-drohender-enteignung-

in-russland/28154544.html



https://www.manager-magazin.de/unternehmen/handel/christian-haub-tengelmann-inhaber-erwartet-enteignung-von-obi-in-russland-a-f4b54663-0002-0001-0000-000198530958
https://www.handelsblatt.com/unternehmen/management/ukraine-krieg-vw-mercedes-und-lufthansa-sind-in-sorge-wegen-drohender-enteignung-in-russland/28154544.html

Was in der Diskussion ist: ,,Zwangsverwaltung“ und
Insolvenz von russischen Unternehmen und Werken

Buocures Ipasureascrsom
Poccuiickoii Meneparum

ITpoekr

@E/IEPAJILHBIN 3AKOH

«O premueit AAMHHHCTPAIHH N0 YHPABJICHHIO Oprany Janmein

Crares | OcHOBAHHS HASHAYICHHS BHEIIHel aIMHHHC rpanun
10 YHPABJIEHHIO OpIraHy saumei

1. B cBA3M ¢  HEAPYKECTBEHHBIMH M NPOTHBOPEUALIHMIL
MeIyRaposHoMy npasy aeiictsuamu Coennennsix Iltaros Amepukn u
IOPHMKHYBUIMX K HHM MHOCTPAHHBIX TOCYIAPCTB M MEAUIYHAPOIHBIX
opraHm3alngi, CBA3AHHBIMII C  BBEJACHHEM OIPAHIMHTEIBHBIX Mep B
oTHOWEHIH rpaxaan Poceniickoil Meaepaiunt it poCCHICKIX IOPIITMECKIX
o, B UEISX 3AINTH HALMOHATLHBIX HHTepecos Poccuiickoil Mexepaumi,
obecnievenns ee (pMHAHCOBOIT CTAGIUIBHOCTH, a TAKAe B LE/AX 3AUTITH PaB
1 3AKOHHBIX HHTEPECOB OPraHM3alliNg, e¢ KPeTopos, paboTHHKOB, A TaKKe
ofmecrsa B OTHOWICHHH OPraHM3AlNMN MOAeT ObITh BBEJCHA BHENIHSAS

AIMHHICTpaLs 10 YIpaBJICHIIO U])l:lHlHi\llllfﬁ (nanee — BHemIHAS

Luther | 30.05.2022 | 5

Urspringlicher Entwurf:

Unternehmen muss Auslandern aus Staaten
gehoren, die Sanktionen verhangen.

Leitung des Unternehmens widerrechtlich beendet,
z. B. (1) GF hat Russland nach 24. Marz verlassen
und Unternehmen ohne Fihrung zurtickgelassen.

Ungerechtfertigte Einstellung der Tatigkeit, z. B. (!)
Einstellung der Tatigkeit oder Kiindigung von mehr
als 1/3 der Mitarbeiter

Voraussetzungen kdnnen von russ. Regierung kann
Umstande, aufgrund denen diese Grlinde vorliegen,
erganzen

Zwangsverwaltung fur 3-6 Monate, gerichtlich
anfechtbar

Zwangskonkurs und Abspaltung moglich = indirekte
Enteignung



Reales Risiko? Ursprungliche offentliche Drohungen .....

THE WALL STREET JOUR —
Home World US. Politics Economy Business Tech Markets Opinion Books & SERE
R . C :ssion Back t Dmitry Medvedev announced preparations for the nationalization of
A L e, \ the property of foreign companies that are leaving Russia
Nationalization of Exited Western
Businesses
By Mauro Orru F
u
SH
Russia’s government legislative commission approved measures
Wednesday that pave the way for the nationalization of property
of Western companies that are exiting the country.
The commission’s role includes reading and assessing laws that
the government intends to propose to the State Duma, the lower
house of the Russian parliament.
https://www.wsj.com/livecoverage/russia-ukraine-latest-news-2022-03- https ‘/[theins.ru/news/249197
09/card/russian-commission-backs-nationalization-of-exited-western-businesses-

YMEMuUTCPezVe08xDRgAB
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[...] wurden dann wieder abgeschwacht

Ukraine and Russia: ~ What you need to know right now

Business

Don't take Russia back to 1917,

Putin: Unlike The West, We Will Respect The
Property Rights Of Foreign Companies

Russian metals king Potanin O) oy Devidsadler — LastUpdated Mar 16,2022

warns

By Guy Faulconbridge ‘

v o mle s n My View Business §

Aerospace & Def «t’
g Autos & Transportatiol

NMM3®'1 ==

NETEPBYPICKMP A Finance

MEx --""'"‘."\‘-:" : " + Healthcare & Pharm,

: ag .y .. < ) + Media & Telecom

—— 'ﬁ ,,\' /

FORUMSPBR.C

https://www.reuters.com/business/dont-take-russia-back-1917-russias-metals-king-warns-2022- https://globeecho.com/politics/putin-unlike-the-west-we-will-respect-the-property-
03-11/ rights-of-foreign-companies/
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Derzeitiger Stand: immer noch nur ein Entwurf

- Gesetz wurde am 12. April in die Duma eingebracht

- Eingeschrankter Anwendungsbereich ggu ersten Diskussionen, nur noch Unternehmen mit erheblicher Bedeutung z.B.
faktische und rechtliche Monopolisten oder Produzenten von Arzneimitteln etc.

- 22. Mai: Annahme in erster Lesung, Anderungsvorschlage diverser Ausschiisse:
*  Finanzmarktausschuss (Anwendung auf Banken und Versicherungen)
«  Wettbewerbskommission (Anwendung einschranken)
» Liegenschaftsausschuss + Ausschuss fur Industrie und Handel: Entwurf muss prazisiert werden
* Rechtsabteilung der Staatsduma: Entwurf ist unklar und kdnnte auch Russen treffen
> Uberarbeitung des Entwurfs bis 22. Juni

— Da Duma ab Juli Urlaub hat, vermutlich Verabschiedung Ende Juni.
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Und wenn doch: Rechtsschutz beil einer
Zwangsverwaltung?

Artikel 4 - Enteignungen = unmittelbarer Entzug des Eigentums

(1) Kapitalanlagen von Investor 2n einer Vertragspartei durch hoheitliche Handlungen
durfen MaBnahmen zur Enteignung einschliellich Verstaat-
lichung oder anderer MaBnahmen mit gleichartigen Auswir-
kungen im Gebiet der anderen Vertragsparte! nur unterworien > Verkauf und Liquidation (+)
werden, wenn diese EnteignungsmaBnahmen im offentlichen
Interesse unter Einhaltung des nach den Rechtsvorschriften

dieser Vertragspartei festgelegten Verfahrens und gegen . . . _ .
Entschadigung erfolgen. Derartige Ma3nahmen durfen nicht Indirekte Enteignungen ,Malinahmen mit

diskriminierend wirken. gleichartigen Auswirkungen® wie eine Enteignung
— Verlust von mehr als 90% des Werts

— Verlust der Kontrolle Uber die Investition

r Entechacinouno mull dem L-«.’nrmr‘.r:r?r-n Werl der . FOIgen mussen dauerhaft Sein

sianeten Kapitalaniaace unmittelibar vor dem Zeitpunkt ent-
soyrechen in dem die tatsacnliche oger aronenagae i‘.ﬂ((:l(_}(‘lUI‘.q
offe ) bek: 2 : ull ohne unbe- .. T
oft nthich bekannt wurde. Die Entschadigung m > Zwangsverwaltung fiir 36 Monate? Méglich, kommt
grundete Verzogerung geleistet werden und 1sl bis zum )
Zeitpunkt der Zahlung mit dem im Gebiet der jeweiligen auf Auswirkungen an (vgl. Wena Hotels v. Egypt)
Vi gsparte! geltenden Zinssatz zu verzinsen; sie muf3 tat-

h verwertbar und frei lransierierbar sein. . .
« Schaden? Auswirkungen der Sanktionen?

Luther | 30.05.2022 | 9



Wie wird der Rechtsschutz durchgesetzt?

Einleitung eines Schiedsverfahrens gegen den russischen Staat gemalf Art. 10 Abs. 2:

Wird eine Meinungsverschiedenheit iiber Umfang und Verfahren der Entschéadigung nach
Artikel 4 dieses Vertrags oder den freien Transfer nach Artikel 5 dieses Vertrages innerhalb
von sechs Monaten nach ihrer Geltendmachung durch eine der Streitparteien nicht

beigelegt, so ist jede der Streitparteien berechtigt, ein internationales Schiedsgericht
anzurufen*

* Ad-hoc Verfahren, Benennung Vorsitzender durch SCC, Vollstreckung nach New York Convention
von 1958 (weltweit in 165 Staaten).

« Vollstreckungsaussicht? Schwierig, aber moéglich. Eingefrorenes Vermogen?

« Fazit: kein Selbstlaufer bei Zwangsverwaltung (anders bei direkter Enteignung), aber weitaus mehr
als ein ,Strohhalm®.
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lhr Referent

Rechtsanwalt, Partner

Hamburg

T +49 40 18067 12766
richard.happ@
luther-lawfirm.com

Dr. Richard Happ

Dr. Richard Happ studierte Rechtswissenschaften in Kiel und Surrey/Grol3britannien. Nach der Promotion
Referendariat ist er seit dem Jahr 2001 als Rechtsanwalt im Hamburger Luther-Biro im Bereich
Prozessfihrung und Streitbeilegung tatig. Er ist Co-Head des bundesweiten Complex Disputes-Teams und
u.a. im Vorstand der Deutschen Institution fur Schiedsgerichtsbarkeit (DIS).

Inhaltliche Schwerpunkte

Dr. Happ berat und vertritt Unternehmen und Staaten bei komplexen Schiedsgerichtsverfahren. Wesentliche
Schwerpunkte sind Verfahren unter Investitionsschutzvertragen sowie Schiedsverfahren im Energiesektor. Er
hat vor dem International Centre for Settlement of Investment Disputes (ICSID) u.a. deutsche Investoren
gegen die Ukraine, Vattenfall in zwei Verfahren gegen Deutschland, E.ON gegen Spanien und RWE gegen
die Niederlande vertreten und ist Herausgeber eines Kommentars zu den ICSID-Schiedsregeln.

In seinem Fachgebiet wird Dr. Happ seit Jahren von Anwaltshandbichern wie JUVE, Chambers, GAR100,
Legal500, Expert Guides und WhosWholLegal empfohlen und ausgezeichnet. WhosWholLegal sagt tiber ihn
folgendes:

Richard Happ is a "very bright and very powerful party counsel”, earning acclaim as “one of Germany's top
investor-state arbitration counsel" thanks to his "excellent ability to provide complicated and complex
information in a comprehensible manner".
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https://icsid.worldbank.org/
https://whoswholegal.com/richard-happ

Vielen Dank!




L uther.

Die Angaben in dieser Prasentation sind ausschliel3lich fur die genannte Veranstaltung
bestimmt. Die Uberlassung der Prasentation erfolgt nur fuir den internen Gebrauch des
Empfangers. Die hier zusammengestellten Texte und Grafiken dienen allein der Darstellung
Im Rahmen dieser Veranstaltung und dokumentieren die Thematik ggf. nicht vollstandig.

Die Prasentation stellt keine Rechts- oder Steuerberatung dar und wir haften daher nicht ftr

den Inhalt. Diese erfolgt individuell unter Berlicksichtigung der Umstande des Einzelfalls auf
der Grundlage unserer Mandatsvereinbarung. Die Verteilung, Zitierung und Vervielfaltigung —
auch auszugsweise — des Inhalts zum Zwecke der Weitergabe an Dritte ist nur nach vorheriger
Absprache gestattet.
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