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Ol ist die weltweit (noch) wichtigste Energiequelle
Wird aber zunehmend von Gas und zukunftig auch Erneuerbaren Quellen abgelost

Global primary energy consumption by source

Global primary energy consumption here is measured by the 'substitution' method
which takes account of the inefficiencies of fossil fuel production.

The oil market is bigger than the top 10 metal markets combined
in terms of production value, surpassing $2 trillion in 2022.
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Und wird auf Sicht weiter relevant bleiben
Nur verschiebt sich die Nachfrage von developed zu emerging Markets

Oil demand falls driven by declining use in road transport

Oil demand | Change in oil demand by sector | Change in oil demand by region
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Wie aus Rohdl Olprodukte werden

Extract

Crude oil is purnped out of the ground and is
graded according to thickness and sulphur content |

BEEE B

Heavy Intermediate Light Sweeal Scl
flow sulphur) fhigh sulphur)

West Texas Intermeadiate (WTI)

is sourced from US oil fields i Brant i driiled otit ot

7~ the North Sea between
E Brent the UK and Naorway

= WTI

Transport

Oil is usually transported at sea in
large oil tankers or via oil pipelines

Source: OPEC Annual Statistical Bulletin 2020 | March 9, 2022
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Die Olpreise sind weder linear, noch lassen sie sich vorhersagen

Faktoren die den Preis beeinflussen

Globale Nachfrage

Geopolitische Konflikte

Kosten der Forderung

Umweltpolitik/ Regulierung
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Globale Produktion/ Angebot
(OPEC)

Rechenbeispiel der Zusammensetzung des Dieselpreises

ausgehend von einem Tankstellenpreis von 2,20 € pro Liter

Mehrwertsteuer
(Umsatzsteuer)

Betragt 19% auf Mineralolgiiter.
Wird auf die Summe aus
Handelspreis und
Energiesteuer berechnet.

Kosten fir Transport und Infrastruktur

35,0 Cent »

pro Liter (19 9% Mwst.)*

Handelskosten |

47,04Cent | 1,37 FEuro

! pro Liter
pro Liter (Festpreis)

Energiesteuer
Diese Steuer Iste 2006
die Mineralolsteuer ab
und betragt 47,04 Cent
pro Liter

pro Liter

Steuern & Abgaben

0,3
° oo
Erdlbevorratungsabgabe o
Finanzielle Abgabe fiir die
Aufstellung einer strategischen
Olreserve von Benzin und Diesel.

CO2-Zertifikatkosten
Seit 2021 bestehende Bepreisung der
Emissionen von CO(Aquivalenten).
Die Einnahmen werden far
COrausgleichende und Birger*innen
entlastende MaBnahmen genutzt.

USD Wahrungsschwankungen

Einkaufspreis Rohsl
(vom Olkonzern)

Der Borsenpreis des Ols
veréindert sich téglich nach
globalem Angebot und
Nachfrage.

Deckungsbeitrag
Kosten fiir Vertrieb, Verwaltung,
Transport & Tankstellen-Pacht.
Dieser Betrag steht der Deckung
der Fixkosten zur Verfigung. Fir
Kund¥innen ist er nicht einsichtig,
wodurch sich hier zusitziche Ge-
winne der Olkonzeme verstecken
konnen.




Angebot, Nachfrage und Handel von Ol (& Gas) ist politisch sensibel
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Der globale Olhandel wird von wenigen staatlichen Akteuren und den
grolden Rohstoffhandlern dominiert

Daily output of world's top oil producers Oil trading volume, barrels per day

OIL & GAS GIANTS Volume of company's own production

0 million barrels 2.5 5 75 10
Saudi
_Aramco __ e
1
i Rosneft
S The company has been investill'\g
National Om 3 e lo 12|
Iranian Oil
Royal Dutch Shell
PetroChina
BP
Kuwait - \:/.- _I_
Petroleum ' Vitol §
Exxon Mobil JE . Total
Saudi Arabia Vg
S i Trafigura 1
Petrobras R _
———————————————————————————— $2.0T ; . Glencore | | Saudi
: - | CONOCOPHILLIPS :__‘_‘_::‘_—_—_I | Arabia’s
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1 G a Z p FO m In recent years, ExxonMobil has focused $189.16 B

NETHERLANDS
on increasing its natural gas production ROYAL DUTCH SHELL
to meet the growing demand for cleaner-

burning energy sources. MARKET CAP

Note: As of 2023; Source: Rystad Energy Ucube, Company reports
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Viele Faktoren bestimmen dabei den Erfolg von Rohstoffhandlern

02 03 04

Geopolitische Referenzpreise Saisonalitaten &
Entwicklungen (Benchmarks) Trends

05 0]3 07

Produkt- Blending-

Globale und lokale Prasenz spezifikationen potential

10
Marktstruktur/ 11 12

Arbitragen RISIKO® Informationszugang
management

13 14 15

Preis / Verfugbarkeit von

Ersatzprodukten Kapitalzugang Transportkapazititen
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Select Group — Hamburger Handelshaus mit globalem Netzwerk

Select in numbers

Founded 1985

People >80, 15 nationalities
Sales $1.5 bin / 2 min mton pa
Equity $50 min

Credit lines >$400 min

Financing banks  >15

Storage facilities 5

VVessels >10 (participations time charters)
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Network of partners and business footprint

FLocaI offices and teams/ presence

New Energies Projects/ Footprint



Wir bringen Energie verlasslich von der Quelle zum Konsumenten

Our Capabilities

Suppliers Logistics

= Producers = Pipeline .
= Refineries = Vessels .
= Project Developer = RTCs .

Compliance & ESG

Processing

Refining
Blending
Bulk breaking
Bulk building
Storage

Logistics

= \/essels
= Barges
= RTCs

= Trucks

Partners & Expert network

Fossil Commodities

New Energies/ non-fossil
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Customers

Wholesale
Retail
Consumer
Manufacturing

Shipping

Our Commodities

Conventional New Energies

Gas / Chemicals

LPG (Propane/ Butane)
Methanol
Condensates

Mixed Aromatics

= Platformates

Distillates / Residuals

Gasoline/ Naphtha
Jet/ Kerosine
Gasoil

Fuel Qil

Bitumen

Other residuals

Crude Oil

Synthetic Fuels

= Ammonia
= Methanol
= Naphtha

Advanced Biofuels
= BioLNG

Circular Economy

= Pyrolysis Ol
= Recycled Oil

Feedstock & Biofuels

= Biodiesel
= Bioethanol
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Bis 2022 war Russisches Ol zentral fiir die Energieversorgung von Europa

Which countries rely most on Russian oil?

Russia is the world's second highest exporter of crude oil, after Saudi Arabia.
In 2019, 48 countries bought Russian crude oil worth $123bn.

Russia's deep involvement in Europe’s oil industry

Selected refineries receiving Russian crude via Druzhba pipeline or seaborne deliveries.
Refineries with Russian shareholdings are marked
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Fast alle EU Linder kauften Russisches Ol -
insbesondere Deutschland hatte eine grof3e Abhangigkeit

Biggest EU importers of Russian fossil fuels % CREA
Since the start of the invasion (24/02/2022) e sl
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Seit Februar 2022 haben sich diese Olstrome verschoben —
Russland musste sich infolge der Sanktionen umorientieren

=
" Two-thirds of the world's population live in countries that are neutral or -
e B G Russia-leaning regarding the war in Ukraine ByRibal GO o

] 5
TONNES OF
FOSSIL FUELS
JAN. 14 2022
¥ 60

61.2 50
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2025 = 4 RN - - — = 40

30
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Source: EIU.

Eglobal population (%)

321

West-leaning

Neutral
Condemns West-  Neutral Russia- Supportive
Russia  leaning leaning of Russia

Russia-leaning

Source: CREA Analysis. Russia Fossil Tracker
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Europa kauft sein Diesel nunmehr zunehmend woanders —
insbesondere in den USA

SET

Middle East, US, India are now the main sources of diesel supply for Europe
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Durch die US/EU/UK Sanktionen wurde Russisches Ol
erstmal gunstiger — aber nur zeitweise

Russian and Brent oil prices over time
Price of oil (USD/bbl) with 30 day rolling average

30
[Products price cap]
[Russia invades Ukraine] [Crude oil price cap| [First OFAC vessel sanctions]
0
2022 2023 2024

— Brent — Urals — ESPO Sokol

Source: oilprice.com, tradingeconomics.comDashed data is missing and estimated based on the last known value
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[First EU vessel sanctions]

[First UK vessel sanctions|
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Wer hat Russlands fossile Brennstoffe nach dem EU-Verbot gekauft?
Shipments arriving since EU oil bans until end of April 2025
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Source: CREA analysis based on Kpler, Marine Traffic, ENTSOG and customs data.
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Crude oil

China I
India I

EU HN
Turkey I
Myanmar |

Azerbaijan
Brunei
Pakistan
Ghana
Syria
Cuba
Brazil

UAE
Venezuela
Sri Lanka

EU

China
Turkey
Moldova
Serbia

N. Macedonia
San Marino
Switzerland
Morocco

0 25 50

Pipeline gas

EU

China
Japan
South Korea
Turkey
Taiwan
India
Kuwait
Norway
Singapore
Brazil

Aber Gas (LNG und
Erdgas) fliesst beinahe
unvermindert in die EU
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Mit den Sanktionen veranderten sich auch
die Transportwege fur Russisches Ol

Very large tankers
circumnavigate the
African continent

in direction of Asia,
after several ship-to-
ship transfers in the
Mediterranean and
off Togo's capital
Lomé.

RUSSIA

Yantai
Dongjiakou g
Lanshan

Oil shipping routes
from Russian ports

® Port

® Ship-to-Ship-Transfer
Millions of barrels

oTHERSs 12
unkNownN 21

* exempted from the EU import embargo until 2024

Source: Baltic Exchange, Bloomberg, U.S. Global Investors, CM1E
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Wie auch im Iran entwickelte sich eine grof3e “Schattenflotte” -
die das Russische Ol nun transportiert

Number of Russian-controlled oil tankers

Oil tanker sizes
Vessel ¢l . capacity (dwt). length (m) Russia

MR (Medium Range) g

Venezuela

LR1/Panamax

55,000-80,000 dwt 230m

LR2/Aframax

80,000-125,000 dwt 256m

Suezmax

LR1/Panamax

LR2/Aframax

VLCC (Very Large Crude Carrier)

200,000+ dwt

adow crude flows h

Crude exporters | C
Venezuela
Asia/Oceania

Suezmax venezuela [JJi
. ——Total
2 3
Refined products (million b/d) 100 -
venezuela| |
Iran
Americas
b Europe o) E
Note: Includes 5TS L atrica TP others |
transfers by locatic Middle East . Fuel oil 0 T

1/Panamasx

LR
i

=10

LR2/Aframax

LR2/Aframax

Suezmax

Suezmax

14
113

Source: S&P Global Commaodities at Sea and Maritime intelligence Risk Suite
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Suezmax

Total

sanctioned by the U$, EU and UK
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Zur allgemeinen Freude vieler Reeder

Global Crude Oil Shipping Rates Have Exploded on Russian Sanctions Freight rates

Baltic Exchange Dirty Tanker Index, Percent Change from Year Earlier, Shipping freight rates for tankers in USD/day
12-Month Period Through November 28

250%
200% A

150% 4

100% 4

AN s Suezmax
\ . Aframax
“yLeC

— T T T T T

DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP ocT NOV I = =
2021 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 * 4 u

2020 2021 2022 20323 202y

Source: Baltic Exchange, Bloomberg, U.S. Global Investors, CM1E
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Russlands Ol findet daher trotz Sanktionen und Price-Caps
weiterhin Abnehmer und fullt die Staatskasse

Russia oil tax revenue Russia's fossil fuel export revenue
Million EUR per day

$16B
14
12

10

1250 ] -
||
1000 mm Ny -

’ ) %022 2023 2024
2021 2022 2023 2024

Feb '22

. Coal Gas (pipeline) . Oil (overland)
LNG . Seaborne oil products . Seaborne crude oil

Source: CREA analysis based on Kpler, Marine Traffic, ENTSOG and customs data, Haver Analytics
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