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wiiw-Fruhjahrsprognose 2025: Abwartskorrekturen im Jahr
2025 fur die meisten Lander...

Region 2025 2026 2027
EU-CEE

BG Bulgaria 23 v 25 v 27 hd
CcZ Czechia 20 ¥ 25 Y 27

EE Estonia IEEElvy :: v 35 v
HR Croatia 28 4 28 v 27 v
HU Hungary 18 7 25 20 v
LT Lithuania 25 v 26 ¥ 24 \ 4
LV Latvia 1.7 4 24 23 v
PL Poland 35 35 A 3.0

RO Romania v 25 35] A
Sl Slovenia 22 4 24 v 24

SK Slovakia 17 v 20 Y 24

Region 2025 2026 2027
Western Balkans

AL Albania 37 v 38 40

BA Bosnia and Herzegovina 24 ¥ 23 v 32 A
ME Montenegro 34 v 3.3 v 32 A
MK Narth Macedonia 24 ¥ 25 v 25 v
RS Serbia 30 v 40 A 40 A
XK Kosovo 39 ¥ 39 4.1

New EU accession 2

MD Moldova 18 v 3.0 35 ¥
UA Ukraine 30 4.0 4 |
Turkey

TR Turkey 35 4.0 v 45 ¥
CIS3

BY Belarus 15 v “ A m A
KZ Kazakhstan 47 v 48 A 45

RU Russia 20 A 25 A 25 A



Globale Annahmen

ZOlle in diesem Jahr -0,5pp von BIP fir
EA/DE und EU-MOE, kleinere
Auswirkungen flr den Rest von MOSOE.

Nach 2025 viel geringere negative
Auswirkungen (Anpassung). Deutsche
Fiskalpolitik = positiv.

Hauptauswirkung = Unsicherheit, schwer
zu quantifizieren, Abwartsrisiko.

Der Anleihemarkt wird in gewissem Mal3e
als ,Bremse” fur Trump wirken.

Kein schnelles Ende des Krieges in der
Ukraine.
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Risiko #1: Investitionen
Maoglicherweise veranderte ADI-Zuflusse, % des BIP, Index der wirtschaftspolitischen
Stimmung unter regionale Durchschnittswerte Unsicherheit, langfristiger
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Quelle: Eurostat, nationale Quellen, wiiw, Economic Policy Uncertainty Index. © wiiw



Starker Ruckgang der Greenfield ADI im Jahr 2024

Greenfield FDI Projekte in MOSOE: Greenfield FDI Projekte in MOSOE:

Geschaffene Arbeitsplatze Investiertes Kapital (Mio. EUR)
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Quelle: https://wiiw.ac.at/monthly-report-no-11-2024-fdi-in-central-east-and-southeast-europe-p-7081.html © wiiw



https://wiiw.ac.at/monthly-report-no-11-2024-fdi-in-central-east-and-southeast-europe-p-7081.html
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Risiko #2: Vorsicht bei den Verbrauchern - nicht der
gesamte reale Einkommenszuwachs wird ausgegeben

Einzelhandelsvolumen und Realléhne, prozentuale Veranderung gegeniber dem Vorjahr
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Quelle: Eurostat, nationale Quellen, wiiw.
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wiiw ,
Risiko #3: Politik

Entzug der US-Unterstlitzung
fuhrt zu ukrainischem
Zusammenbruch

Grol3e innenpolitische Krise in
der Region mit wirtschaftlichen
Auswirkungen (Turkel,
Serbien...)

© wiiw



Chance #1: Immer noch robustes Wachstum im Vergleich
zum Euroraum, insbesondere in Sudosteuropa

S Top-Performer sind immer noch AIIedMO§OE
4 meist in SOE \IIEvS:ofanumen
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Quelle: wiiw-Prognosen fir April 2025. © wiiw
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Chance #2: Anzeichen fur die Widerstandsfahigkeit der
Industrie in EU-MOE und den westlichen Balkanstaaten

Industrieproduktion, Veranderung gegentber dem Vorjahr in %, gleitender 3-Monatsdurchschnitt
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Quelle: Eurostat, nationale Quellen, wiiw. © wiiw



WIIW 10

Weitere Chancen in der Region bis 2030

Fortgesetzte institutionelle Modernisierung in vielen Landern

Nearshoring-Potenzial in einem starker gerahmten globalen
Handelssystem

Wiederaufbau der Ukraine (und Spillover-Effekte)

EU-Erweiterung

© wiiw
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